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W zalgczeniu przesytam uchwate Nr 0102-423/17 Kolegium Regionalnej Izby Obrachunkowej w
Olsztynie z dnia 1 grudnia 2017 roku w sprawie rozpatrzenia odwolania Powiatu Gizyckiego od uchwaty
Sktadu Orzekajacego Nr RIO.VIII-0120-572/17 z dnia 21 listopada 2017 r. w sprawie wydania opinii o

mozliwo$ci wykupu papieréw warto$ciowych.
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UCHWALA Nr 0102-423/17
KOLEGIUM REGIONALNE] IZBY OBRACHUNKOWE]
w Olsztynie
z dnia 1 grudnia 2017 roku

w sprawie rozpatrzenia odwotania Powiatu Gizyckiego od uchwaly Sktadu Orzekajacego
Nr RIO.VIII-0120-572/17 =z dnia 21 listopada 2017 r. w sprawie wydania opinii
o mozliwosci wykupu papieréw wartoéciowych.

Kolegium Regionalnej Izby Obrachunkowej w Olsztynie

na podstawie art. 13 pkt 1; art. 20 ust.1; art. 18a ust. 3 ustawy z dnia 7 paZdziernika 1992 roku
o regionalnych izbach obrachunkowych (tj. Dz. U. z 2016 r. poz. 561), w zwiqzku z art. 91 ust. 2
ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (t. j. Dz. U. z 2017 r. poz. 2077)

uchwala, co nastepuje:

§ 1. Uwzglednia si¢ odwotanie Powiatu Gizyckiego od uchwaly Sktadu Orzekajacego
Nr RIO.VIII-0120-572/17 z dnia 21 listopada 2017 r. w sprawie wydania opinii
o mozliwosci wykupu przez Powiat Gizycki zamierzonych do wyemitowania obligacji.

§ 2. Uchyla sie uchwate Sktadu Orzekajacego Nr RIO.VIII-0120-572/17 2z dnia
21 listopada 2017 r. w sprawie wydania opinii o mozliwosci wykupu przez Powiat Gizycki
zamierzonych do wyemitowania obligacji.

§ 3. Wydaje sie pozytywna opini¢ o mozliwosci wykupu przez Powiat GiZycki obligacji
w wysokosci 10.500.000,00 zt, z przeznaczeniem na finansowanie planowanego deficytu
budzetu Powiatu Gizyckiego i splate wczes$niej zaciggnietych zobowigzan z tytutu wczes$niej
zaciagnietych Kredytéw.

UZASADNIENIE

W dniu 26 pazdziernika 2017 r. Rada Powiatu w Gizycku podjeta uchwale
Nr XXXV.225.2017 w sprawie emisji obligacji oraz zasad ich zbywania, nabywania i wykupu.

Starosta Gizycki pismem z dnia 27 paZdziernika 2017 roku (znak: WF.3051.1.2017)
wystapit do Regionalnej Izby Obrachunkowej w Olsztynie z wnioskiem o wydanie opinii
o mozliwosci emisji obligacji /data wplywu wniosku 30 paZdziernika 2017 roku/.

Wydanie opinii o mozliwosci wykupu papieréw wartosciowych, zgodnie
z kompetencja Izby oparte jest o art. 13 pkt 1 ustawy o regionalnych izbach obrachunkowych.
Wydanie opinii w przedmiotowej sprawie zgodnie z art. 11 ust.1 pkt 3 ustawy o regionalnych
izbach obrachunkowych wymaga rozstrzygnigcia przez Kolegium Izby w trybie postepowania
nadzorczego o zgodno$ci z prawem uchwaly organu stanowigcego w sprawie emisji obligacji
oraz zasad ich zbywania, nabywania i wykupu. Zgodnie z przytoczonymi podstawami prawnymi

Rada Powiatu Gizyckiego podjeta uchwate Nr XXXV.225.2017 w dniu 26 pazdziernika 2017 r.
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W dniju 17 listopada 2017 r. Kolegium Izby przeprowadzito badanie nadzorcze przedmiotowe)
uchwaty. Zgodnie z art. 18 ust.1l pkt 1 ustawy o regionalnych izbach obrachunkowych
do wylacznej wladciwosci kolegium izby nalezy orzekanie o niewaznosci uchwat lub zarzadzen,
o ktérych mowa w art. 11 ustl ustawy. Zgodnie z art. 18 ust. 2 ustawy o regionalnych izbach
obrachunkowych uchwaty kolegium izby zapadaja bezwzgledng wiekszodcia glosdéw
w obecnosci co najmniej ¥z liczby cztonkéw kolegium izby.

Na posiedzeniu w dniu 17 listopada 2017 r. Kolegium Izhy nie stwierdzito niewaznosci
uchwaty Nr XXXV.225.2017 Rady Powiatu Gizyckiego z dnia 26 paZdziernika 2017 r. w sprawie
emis;ji obligacji oraz zasad zbywania, habywania i wykupu co oznacza, iz uchwata Rady Powiatu
pozostaje w obrocie prawnym i moze by¢ podstawa do podejmowania dziatan prawnych
zmierzajacych do emisji obligacji komunalnych.

Sktad Orzekajacy Regionalnej Izby Obrachunkowej moze wydaé opinie w sprawie
mozliwoéci wykupu papierow wartosciowych po postepowaniu nadzorczym prowadzonym
przez Kolegium lzby.

Sktad Orzekajacy w zaskarzonej uchwale Nr VIII-0120-572/17 z dnia 21 listopada 2017 r.
postanowit negatywnie zaopiniowaé¢ wniosek Zarzadu Powiatu Gizyckiego o mozliwosci
wykupu obligacji komunalnych podnoszac w opinii nastgpujacy stan faktyczny i prawny:

Cyt. ,Powiat Gizycki postanowit wyemitowaé 10.500 obligacji o wartosci nominatnej
1.000,00 zt kazda, na taczng kwote 10.500.000,00 zt. Przychody pochodzgce ze sprzedazy
wyemitowanych obligacji majg by¢ przeznaczone na finansowanie planowanego deficytu
budzetu Powiatu Gizyckiego i sptate wczeéniej zaciagnigtych zobowigzan z tytutu zaciagnietych
kredytow.

Podstawe prawng emisji obligacji stanowi budzet Powiatu Gizyckiego (na dziefi podjecia
wyzej okreslonej uchwaly w sprawie emisji obligacji, ustalony uchwalg Nr XXXV.227.2017 Rady
Powiatu w Gizycku z dnia 27 paZdziernika 2017 r. w sprawie dokonania zmian w budzecie
Powiatu na rok 2017), Wieloletnia Prognoza Finansowa Powiatu Gizyckiego na lata 2017-2029
(na dzien podjecia wyzej okreslonej uchwaly w sprawie emisji obligacji, ustalona uchwatg
Nr XXXV.226.2017 Rady Powiatu w Gizycku z dnia 26 paZdziernika 2017 r. w sprawie zmian
w Wieloletniej Prognozie Finansowej Powiatu Gizyckiego nalata 2017-2029).

Do wniosku o opinie 0 mozliwosci wykupu obligacji dotaczono nastgpujace dokumenty:

1) Uchwate Rady Powiatu Gizyckiego Nr XXXV.225.2017 z dnia 26 paZdziernika 2017 r.

w sprawie emisji obligacji oraz zasad ich zbywania, nabywania i wykupu.

2) Uchwate Nr XXXV.226.2017 Rady Powiatu w GiZycku z dnia 26 paZdziernika 2017 r.

w sprawie zmian w Wieloletniej Prognozie Finansowej Powiatu Gizyckiege na lata

2017-2029).
3) Uchwale Nr XXXV.227.2017 Rady Powiatu w Gizycku z dnia 27 paZdziernika 2017 r.

w sprawie dokonania zmian w budzecie Powiatu na rok 2017.
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4) Sytuacje finansowa Powiatu Gizyckiego na lata 2017 - 2033.
5) Sprawozdanie Rb-Z wg stanu na dzien 30 wrze$nia 2017 .

W ocenie Sktadu Orzekajacego Regionalnej Izby Obrachunkowej w Olsztynie
- zwanego dalej Sktad Orzekajacy - istotne znaczenie w przypadku emisji obligacji przez Powiat
Gizycki maja przepisy ustawy o finansach publicznych - dalej w.fp. -, a w szczegdlnosci art. 89
ust. 1 pkt 2 i 3, art. 91 ust. 1 oraz art. 212 ust. 1 pkt 6.

Na podstawie tych przepiséw jednostki samorzadu terytorialnego moga emitowac
papiery warto$ciowe na finansowanie planowanego deficytu budzetu i splate wczeéniej
zaciggnietych zobowigzan z tytutu emisji papieréw wartoSciowych, zaciagnietych pozyczek
i kredytéw, a suma zaciagnietych w ten sposéb zobowigzan nie moze przekroczy¢ kwoty
okre$lonej w uchwale budzetowej, stanowigcej limit zobowigzan w z tytulu zacigganych
kredytow i pozyczek oraz emitowanych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 89 ust.
liart. 90 u.fp.

Wobec powyzszego Skiad Orzekajacy stwierdza, ze u.f.p. wyraZnie okresla, Ze zaciagnigcie
nowych zobowigzan finansowych na finansowanie planowanego deficytu budzetu jednostki
samorzadu terytorialnego i sfinansowanie sptaty wczeéniej zaciagnietych zobowigzan z tytutu
emisji papieréw warto$ciowych oraz zaciggnietych pozyczek i kredytéw wymaga uprzedniego
okre$lenia ich kwoty w uchwale budzetowej jednostki samorzadu terytorialnego.

Ponadto Sktad Orzekajgcy stwierdza, ze zgodnie z art. 93 ust. 1 u.f.p. jednostki sektora
finanséw publicznych, z wyjatkiem Skarbu Panstwa, nie moga zaciaga¢ pozyczek lub kredytéw,
emitowaé papieréw wartoSciowych oraz udziela¢ porgczeni i gwarancji, ktérych wartosé
nominalna nalezna do zaptaty w dniu wymagalnoéci, wyrazona w zlotych, nie zostata wyrazona
w dniu zawierania transakcji.

Przez warto$¢ nominalng zobowigzania wynikajacego z emisji papieréw wartosciowych
na podstawie art. 73 ust. 2 pkt 1 u.fp. rozumie¢ nalezy warto$¢ nominalng wyemitowanych
papieréw wartosciowych.

Wobec powyzszego Sktad Orzekajacy stwierdza:

- warto$¢ nominalna zobowigzania wynikajacego z uchwaly Rady Powiatu Gizyckiego
Nr XXXV.225.2017 z dnia 26 pazdziernika 2017 r. w sprawie emisji obligacji oraz zasad ich
zbywania, nabywania i wykupu wynosi 10.500.000,00 zt,

- w § 1 ust. 2 pkt 4 Uchwaly Nr XXXV.227.2017 Rady Powiatu w Gizycku z dnia
27 pazdziernika 2017 r. w sprawie dokonania zmian w budzecie Powiatu na rok 2017 okreélono
przychody budzetu w wysoko$ci 5.077.316,00 zt w tym ze sprzedazy papieréw warto$ciowych
(obligacji) w wysokosci 3.600.000,00 zt i wolnych $rodkéw w wysokosci 1.477.316,00 zi,

- w § 2 Uchwaty Nr XXXV.227.2017 Rady Powiatu w Gizycku z dnia 27 pazdziernika 2017 r.
w sprawie dokonania zmian w budzecie Powiatu na rok 2017 ustalono miedzy innymi

nastepujgce limity zobowigzan z tytutu:
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- emisji obligacji na pokrycie planowanego na rok 2017 deficytu budzetu Powiatu
w wysokosci 900.830,00 zt,

- emisji obligacji na splate wczedniej zaciggnietych zobowigzan z tytutu zaciagnietych kredytéw
w wysokosci 2.699.170,00 zt.

Majac na uwadze powyisze Sktad Orzekajacy stwierdza, ze Powiat Gizycki nie posiada
w 2017 r. ,potrzeb emisyjnych” w wysokosci 10.500.000,00 zt z przeznaczeniem
na finansowanie planowanego deficytu powiatu i sptate wczeéniej zaciggnietych zobowiazan
z tytutu zaciggnietych kredytéw.”

W dniu 29 listopada 2017 r. Powiat Gizycki w imieniu ktérego dziala Zarzad Powiatu
reprezentowany przez petnomocnika r.pr. Kamile Pote¢ wnidst odwotanie od przedmiotowej
uchwaly Sktadu Orzekajacego podnoszac w nim zarzut braku merytorycznej oceny mozliwosci
wykupu obligacji przez Powiat Gizycki. Zdaniem skarzgcego przedmiotem rozpatrzenia przez
Sktad Orzekajacy winno byé zbadanie mozliwosci wykupu obligacji co wynika z brzmienia
art. 91 ust. 2 ustawy o finansach publicznych a nie ocena zasadno$ci zaciagniecia ,pozyczki
komunalnej”. W odwotaniu podniesiono, ze Skiad Orzekajacy, w ramach ustawowego
uprawnienia powinien dokona¢ oceny zdolnosci wykupu obligacji w kontekScie wymagan
narzuconych przez art. 243 ustawy o finansach publicznych oraz zweryfikowa¢ poprawnosé
obliczenia wartosci wynikajacych ze wskaznika splaty zobowigzan. Ostatecznie w odwotaniu
wskazano takZe na fakt uznania za zgodng z prawem uchwaly Nr XXX.V.226.2017 Rady Powiatu
w Gizycku z dnia 26 pazdziernika 2017 r. w sprawie zmian w Wieloletniej Prognozie Finansowej
Powiatu Gizyckiego na lata 2017-2029 /po zmianach do 2033/, ktéra w dniu 8 listopada 2017 1.
zostala uznana za zgodna z prawem.

Kolegium Regionalnej Izby Obrachunkowej w Olsztynie na posiedzeniu w dniu
1 grudnia 2017 r. uwzglednilo odwotanie Powiatu Gizyckiego, uchylito negatywna opinie
Sktadu Orzekajgcego wyrazong w uchwale Nr VIII-0120-572/17 z dnia 21 listopada 2017 r.
i postanowilto pozytywnie zaopiniowa¢ wniosek Zarzadu Powiatu GiZyckiego o mozliwosci
wykupu obligacji komunalnych.

Kolegium Izby przede wszystkim wzieto pod uwage fakt, iz Uchwala Rady Powiatu
Gizyckiego Nr XXXV.225.2017 z dnia 26 paZdziernika 2017 r. w sprawie emisji obligacji oraz
zasad ich zbywania, nabywania i wykupu zostala poddana badaniu nadzorczemu
i na posiedzeniu w dniu 17 listopada 2017 r. Kolegium lzby nie wydato rozstrzygniecia
o stwierdzeniu niewaznoéci przedmiotowej uchwaty. W rezultacie, w wyniku postepowania
nadzorczego, uchwala nie zostala wyeliminowania z obrotu prawnego i moze wywolywaé
skutki w niej wyrazone.

Kolegium Izby stwierdza, iz tre$¢ zaskarzonej uchwaly Sktadu Orzekajacego obarczona
jest btedami pisarskimi poczawszy od tytutu uchwaty, jak tez wadliwa tresciag merytoryczna

uchwaty nie odpowiadajacg wymogom prawa.
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Kwestia sporng, ktéra zawazyla o negatywnym stanowisku Sktadu Orzekajacego bylo
uznanie, iz Powiat Gizycki ,nie posiada w 2017 r. ”potrzeb emisyjnych” w wysokosci
10.500.000,00 zt z przeznaczeniem na finansowanie planowanego deficytu powiatu i splatg
wczesniej zaciagnietych zobowigzan z tytutu zaciggnietych kredytéw.”

Kolegium Izby uwzglednito, iz zgodnie z § 2 Uchwaly Rady Powiatu Gizyckiego
Nr XXXV.225.2017 z dnia 26 paZzdziernika 2017 r. w sprawie emisji obligacji oraz zasad ich
zbywania, nabywania i wykupu, celem emisji w latach 2017, 2018 i 2019 jest sptata wcze$niej
zaciagnietych zobowigzan z tytutu zaciagnietych kredytéw oraz sfinansowanie planowanego
deficytu budzetu w kwotach szczeg6towo wymienionych w tej czgsci uchwaty Rady Powiatu.

Zgodnie z art. 89 ust.1 u.fp jednostki samorzadu terytorialnego moga zaciggac kredyty
i pozyczki oraz emitowac papiery warto$ciowe na:

1) pokrycie wystepujacego w ciggu roku przejéciowego deficytu budzetu jednostki
samorzadu terytorialnego;

2) finansowanie  planowanego  deficytu  budzetu jednostki samorzadu
terytorialnego;

3) sptate wczeéniej zaciagnietych zobowigzan z tytutu emisji papierow
warto$ciowych oraz zaciggnietych pozyczek i kredytéw;

4) wyprzedzajace finansowanie dziatan finansowanych ze srodkéw pochodzacych
z budzetu Unii Europejskiej.

W $wietle art. 89 ust. 2 u.fp. zaciagniete Kredyty i poZyczki oraz wyemitowane papiery
warto$ciowe, z przeznaczeniem na cel, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, podlegajg sptacie lub
wykupowi w tym samym roku, w ktérym zostaly zaciagnigte lub wyemitowane.

Jednoczeénie z art. 226 u.fp. wynika, iz wieloletnia prognoza finansowa powinna by¢
realistyczna i okreéla¢ dla kazdego roku objetego prognoza co najmniej: dochody biezace oraz
wydatki biezace budzetu jednostki samorzadu terytorialnego, w tym na obstugg diugu,
gwarancje i poreczenia; dochody majatkowe, w tym dochody ze sprzedazy majatku, oraz
wydatki majatkowe budzetu jednostki samorzadu terytorialnego; wynik budzetu jednostki
samorzadu _terytorialnego; przeznaczenie nadwyzki albo sposéb sfinansowania deficytu;
przychody i rozchody budzetu jednostki samorzadu terytorialnego, z uwzglgdnieniem dtugu
zaciagnietego oraz planowanego do zaciagniecia; kwote dlugu jednostki samorzadu
terytorialnego oraz sposéb sfinansowania jego sptaty; relacje, o ktérych mowa w art. 242-244,
w tym informacje o stopniu niezachowania tych relacji w przypadkach, o ktérych mowa
w art. 240a ust. 4 i 8 oraz art. 240b oraz kwoty wydatkéw biezacych i majgtkowych
wynikajacych z limitéw wydatkéw na planowane i realizowane przedsigwzigcia, o ktérych
mowa w ust, 3.

Na wskazanych podstawach prawnych nalezy, przy wydawaniu opinii o mozliwosci

wykupu obligacji komunalnych, oceni¢ czy w sytuacji finansowej Powiatu Gizyckiego cel emisj
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jest zgodny z przytoczonymi podstawami prawnymi i czy stan finanséw oraz przyjete wartosci
odpowiadajq tresci Uchwaly Rady Powiatu Gizyckiego Nr XXXV.225.2017 z dnia 26 pazdziernika
2017 r.w sprawie emisji obligacji oraz zasad ich zbywania, nabywania i wykupu, |

Kolegium Izby, przy wydawaniu opinii uwzglednito nastepujgcy stan faktyczny:

Powiat Gizycki planuje wyemitowaé 10.500 obligacji na Igczng kwote 10.500.000 z1.

Emisja obligacji przewidziana jest w latach 2017-2019. Wykup obligacji planowany jest
na lata 2025-2033.

Celem emisji w 2017 roku jest splata wczesniej zaciagnietych zobowigzan z tytuiu
zaciggnietych kredytow w kwocie 2.699.170,00 zt oraz finansowanie planowanego deficytu
budzetu w kwocie 900.830,00 z}; co daje kwote obligacji 3.600.000,00 zt.

Celem emisji w 2018 roku jest sptata wcze$niej zaciggnietych zobowigzan z tytulu
zaciggnietych kredytdw w kwocie 972.312,00 zt oraz finansowanie planowanego deficytu
budzetu w kwocie 2.527.688,00 z1; co daje kwote obligacji 3.500.000,00 zi.

Celem emisji w 2019 roku jest splata wczesniej zaciagnietych zobowigzan z tytulu
zaciggnietych kredytow w kwocie 1.977.165,00 zt oraz finansowanie planowanego deficytu
budzetu w kwocie 1.422.835,00 z; co daje kwote obligacji 3.400.000,00 zi.

W Uchwale nr XXXV.226.2017 z dnia 26 paidziernika 2017 r. Rady Powiatu
w Gizycku w sprawie dokonania zmian w Wieloletniej Prognozie Finansowej Powiatu
Gizyckiego
na lata 2017 - 2029 (zmiana lat obowigzywania na 2017-2033) planowana emisja obligacji
zostala ujeta w latach 2017, 2018, 2019, odpowiednio w: 2017 r. - 3.600.000,00 zi, 2018 r. -
3.500.000,00 zti 2019 r. - 3.400.000,00 zt.

Z analizy zmiany WPF wg Uchwaly nr XXXV.226.2017 z dnia 26 paZdziernika 2017 r. Rady
Powiatu w Gizycku wynika, iz wskaznik sptaty zobowigzan okreslony w art. 243 u.lp.,
po uwzglednieniu zobowigzan zwigzku wspéltworzonego przez jednostke samorzadu
terytorialnego oraz po uwzglednieniu ustawowych wytaczen, obliczony w oparciu o plan trzech
kwartatéw roku poprzedzajgcego rok budzetowy, jest zachowany na wszystkie lata
obowigzywania wieloletniej prognozy finansowej.

Réwniez wskaZnik splaty zobowiazant okreSlony w art. 243 wfp., po uwzglednieniu
zobowigzan zwiazku wspohtworzonego przez jednostke samorzadu terytorialnego oraz
po uwzglednieniu ustawowych wylaczeh, obliczony w oparciu o wykonanie roku
poprzedzajacego rok budzetowy, jest zachowany na wszystkie lata obowiagzywania wieloletniej
prognozy finansowe;j.

Przyktadowo wskaznik planowanej lgcznej kwoty splaty zobowiazan, o ktérej mowa
w art. 243 ust. 1 ustawy do dochodéw, bez uwzglednienia zobowigzan zwigzku
wspottworzonego przez jednostke samorzgdu terytorialnego, po uwzglednieniu ustawowych

wytaczen przypadajacych na dany rok wynosi w:



2017 -1,77%

2018- 1,83 %

2019-213%

Dopuszczalny wskainik sptaty zobowigzan okreSlony w art. 243 uw.fp., w tych samych
latach, po uwzglednieniu ustawowych wylgczen, obliczony w oparciu o plan 3 kwartatu roku
poprzedzajgcego pierwszy rok prognozy (wskaZnik ustalony w oparciu o $rednig arytmetyczna
z 3 poprzednich lat} wynosi w:

2017 -3,20%

2018-3.40%

2019 - 3,03 %.

Dopuszczalny wskaznik sptaty zobowigzah okredlony w art. 243 u.fp., w tych samych
latach, po uwzglednieniu ustawowych wylaczen, obliczony w oparciu o wykonanie roku
poprzedzajacego pierwszy rok prognozy (wskaznik ustalony w oparciu o §rednig arytmetyczng
z 3 poprzednich lat} wynosi w:

2017- 4,56 %

2018 -4,75%

2019 -4,38%

A

Kolegium Izby uwzglednito takZe wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Szczecinie z dnia 21 wrze$nia 2017 r. (sygn. akt [ SA/Sz 753/17), w ktérym Sad stwierdzit
m.in., Ze cyt. ,Z powyzszych rozwazant zatem wynika, zZe nie fest mozliwe zakwestionowanie
zgodnosci z prawem uchwaly w przedmiocie emisji obligacji z tego powodu, Ze suma zaciggnietych
zobowigzant z tytutu kredytow [ pozZyczek oraz wyemitowanych papieréw wartosciowych
przekracza kwote okreslong w uchwale budzetowej jst. przy dokonywani oceny uchwaly
dotyczgcej zamiaru emisji z dwdch powoddéw, po pierwsze dlatego, Ze odmienne jest kryterium
oceny - dotyczy mozliwosci wykupu i po drugie, dlatego, ze art. 91 ust. 1 ufp. stanowi
o wyemitowanych papierach wartosciowych, czyli takich, ktére zostaly juz wyemitowane, a nie
Jedynie objete zamiarem emisjl.
W konsekwencji zatem racje przyznad nalezy skarzgcej co do tego, Ze skoro w 2017 r. z tytutu
emisji obligacji nie powstanq zadne zobowigzania, to nie bylo podstaw do ujmowania zobowigzar
z tego tytutu jako wydatkow w budzecie na ten rok. Podkresli¢ nalezy bowiem dobitnie, ze limit
zobowiqzari, o ktérych mowa w art 91 ust. 1 wfp. dotyczy juz wyemitowanych papieréw
wartosciowych. Zobowigzania z tego tytutu bedg musialy zosta¢ ujete w sytuacji, gdy js.t. dokona
Juz emisji abligacji.
Ponadto wskazaé naleZy, Ze stosownie do treéci przytoczonego juz wyiej art. 89 ust. 2 ufp.
zaciggnigte kredyty i poZyczki oraz wyemitowane papiery wartoSciowe, z przeznaczeniem na cel,

o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, podlegajq sptacie lub wykupowi w tym samym roku, w ktérym
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zostaly zaciggniete lub wyemitowane, co oznacza, Ze jedynie papiery wartosciowe, ktére zostaly
wyemitowane na pokrycie wystepujqgcego w ciqgu roku przejSciowego deficytu budzetu js.t.
podlegajg wykupowi w tym samym roku, w ktérym zostaly wyemitowane. A contrario zatem jezeli
emisja obligacji nastepuje na inny cel aniZeli okreslony w art. 89 ust. 1 pkt 1, a tak jest
w rozpoznawanej sprawie, to nie podlegajq one obowigzkowemu wykupowi w roku, w ktérym
zostaly wyemitowane.
Wskazac takze nalezy, Ze zastosowanie przepisu art. 91 ust. 1 ufp. na jakie wskazuje organ
w istocie uniemoZliwiatoby emisje obligacji wieloletnich w innych latach anizeli rok podjecia
uchwaty o zamiarze emisji obligacji.”

Biorac powyzsze pod uwage Kolegium Regionalnej Izby Obrachunkowej w Olsztynie

postanowito, jak w sentencji.




